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SPK MEVZUATI SINAV SORU VE CEVAPLARI

Soru 1: Halka Acik Ortaklik Statiisiiniin kazanilmas1 sonucunu doguran nedenlerden birisi olan “Paylarin Halka
Arz Edilmesi” iglemini agiklaymiz?

Soru 2: Sermaye Piyasas1 Kanunundaki “Imtiyazli Paylara” iliskin diizenlemeleri@gtklayiniz?

Soru 3: Sermaye Piyasasi Kanunundaki “Kayith Sermaye Sistemine” iliskin‘diizenlemeler nelerdiz? Ac¢iklayimz?

Soru 4: Sermaye Piyasast Kanunundaki “Kira Sertifikas1 ve VarlikeKiralama Sirketlerine” iliskin diizenlemeleri
yaziniz?
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Mevcut paylarin satisi : Sirket ortaklari, ellerinde bulundurduklari paylarin bir kismini Borsa’da ya da Borsa

Cevap 1:

disinda halka arz edebilir.
Sermaye artirnm yoluyla halka arz: Sirketler, sermaye artirimi yoluyla yeni pay ihrag ederek finansman kaynagi
saglayabilir.

iki yontemin birarada kullanilmasi : Sirketler yukarida belirtilen iki yéntemi birlikte kullanabilir. Béylece hem

mevcut ortaklar paylarinin satisindan gelir elde eder, hem de sirket finansman kaynagi saglar.
Mevcut Paylarin Satis1 Yoluyla Halka Arz
Pay sahiplerinin ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz edebilmeleri igin;

Paylar izerinde rehin veya teminata verilmek suretiyle devir veya tedaviiliini kisitlayici ve pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamasi gerekmektedir.

Sirket, esas sozlesmesinin sermaye piyasasi mevzuatina uyumlastiriimasi amaciyla gerekli degisiklikler icin SPK'dan
onay almalidir. Esas sozlesme degisikligine iliskin SPK onayinin alinmasindan sonra gerekli degisikliklerin yapilacak
ilk genel kurul toplantisinda karara baglanmasi gerekmektedir.

GiP’te islem gérme basvurusu, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen kisitlanmasi
suretiyle yapilacak sermaye artirimi sonucunda ihrag edilecek paylar icin yapilabilmektedir. Bu sayede paylarin
satisindan elde edilecek fonlarin piyasanin amacina uygun olarak sirketin biinyesinde kalmasi ve sirketin gelismesi
ve blytmesi icin kullaniimasi hedeflenmistir. Bununla birlikte, Hazine Mistesarligi tarafindan verilen bireysel
katilim yatirimcisi lisansina sahip yatirimcilarin ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin ve girisim sermayesi
yatirim fonlarinin belirli sartlari tasimalari halinde, ortaklikta sahip olduklari paylari halka arz sirasinda veya
paylarin Borsada islem gormeye basladigi tarihten itibaren satisa sunabilmeleri mimkinddr.

Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka Arz

Halka acik olmayan sirketler, sermaye artirimlarinda, ortaklarin yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen
kisitlayarak paylarini halka arz edebilirler. Sermayenin tamaminin 6denmis olmasi gerekmektedir. SPK’ya basvuru
Oncesinde asagidaki islemler yapilmalidir:

- Yonetim kurulu esas s6zlesmenin sermaye maddesinde degisiklik tasarisi hazirlamali ve degisiklik icin SPK'dan
onay almahdir.

- Sirket genel kurulu -TTK hiikiimleri kapsaminda- sermayenin artirilmasina ve yeni pay alma haklarinin
sinirlanmasina iliskin karar almalidir.
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Sermaye Piyasasi Kanunundaki “imtiyazh Paylara” iliskin diizenlemeleri

Cevap 2)

(1) Ortakliklarin sermaye piyasasi araglarinin ilk halka arzinda mevcut tim imtiyazlarin seffaf ve anlasilir detayda
kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi esaslar ¢cercevesinde, faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigihaller saklikalmak kaydiyla,
mevzuata uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarina gore st (iste bes yil donem zarari eden halkaacik
ortakliklarda, oy hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul kararrile kalkar. S6z konusu
imtiyazl paylarin kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hikim uygulanmaz.

Cevap 3: Sermaye Piyasasi Kanunundaki “Kayith Sermaye Sistemine” iliskin dizenlemeler

(1) Halka acik ortakliklar ile paylarini halka arz etmek (izere Kurula bagvurmus olan ortakliklar, Kuruldan izin almak
sartiyla kayitl sermaye sistemini kabul edebilirler. Su kadarki,’daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme
gecmis olan ortakliklar icin ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayith sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102 sayili Kanunun esas sermayenin artirilmasina iliskin
hikiimlerine bagh kalmaksizin esas sdzlesmelerinde tespit.edilen kayitli sermaye tavanina kadar sermayelerini
artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan-enigok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin sliresi
azami bes yillik dénemler itibariyla genel kurulkarariyla uzatilabilir.

(3) Kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar
iptal edilmedikce yeni pay cikarilamaz.

(4) imtiyazli paylarin vathgi halinde bumadde kapsaminda yapilacak esas sézlesme degisikligine iliskin genel kurul
kararlari, imtiyazli pay sahipleri 6zehkurulunca, ortakliklarin kayitl sermaye tavani dahilindeki sermaye
artinnmlarinda ayrica imtiyazh, pay sahipleri 6zel kurulu karari aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli'veya nominal degerinin lzerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay sahiplerinin
yeni pay.alma haklarininesinirlandirilmasi konularinda veya imtiyazh pay sahiplerinin haklarini kisitlayici nitelikte
karar alabilmesi igin esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri
arasinda esitsizligewyol agacak sekilde kullanilamaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar cergevesinde aldigi kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun genel
kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikimleri cercevesinde yonetim kurulu liyeleri veya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

(7) Sermaye artirnminin bu madde hikimlerine uygun olarak gergeklestiriimesinden sonra, ¢ikarilmis sermayeyi
gOsteren esas sO0zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.
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yonetim kurulunca alinan kararlar Kurulca belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayith sermaye sisteminde bulunan halka acik ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil veya paya
donustdrdlebilir bir tlrev arag ¢ikarilmasi halinde degistirme veya donilstlirme sonucunda verilecek paylar ile
ortakhigin gikarilmis sermayesinin toplami kayith sermayeyi asamaz.

(10) Halka acik ortakliklarin kayith sermaye sistemine ge¢me, sistemden ¢ikma, Kurulca gikarilma ve sarta bagl
sermaye artirimi usul ve esaslari Kurulca belirlenir.

Cevap 4:
Sermaye Piyasasi Kanunundaki “Kira Sertifikasi ve Varlik Kiralama Sirketlerine” iliskin‘diizenlemeleri

(1) Kira sertifikalari, her tiirlii varhk veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla'varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi
olmalarini saglayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araclaridir. Kira sertifikalarinin ihrag ve satisina
iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralama sirketleri minhasiran kira sertifikasi ihrac etmekotizere kurulan anonim ortakliklardir.

(3) Varlik kiralama sirketi, Kurul tarafindan uygun goriis verilen esas sdzlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi‘sahip oldugu varliklar ve haklar lizerinde esas s6zlesmesinde izin
verilenler hari¢ olmak lzere, tglincii kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bunlari kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykiri birsekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edilinceye kadar,
varlik kiralama sirketinin portfoylinde yer.alan varliklar ve haklar, ihragginin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsiliamaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez,
ayrica bunlarthakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

(4) inragainin kira sertifikalanindan kaynaklanan yiikiimliliklerini vadesinde yerine getirememesi, ydnetiminin
veya denetiminin kamukurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya iflasi halinde portfoylindeki
varliklardanieldé edilen gelir 6ncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak 6demelerde kullanilir. Bu durumda
Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralama sirketlerinin kurulusuna, esas sdzlesmelerine, faaliyet esaslarina, devralabilecekleri varlk ve
haklarin tirleri ile niteliklerine, bunlara iliskin kayitlarin tutulmasina, yonetim ilkelerine, tasfiye ve sona
ermelerine, YTM’ye hizmetleri karsiliginda varlik kiralama sirketinin portfoyindeki varliklardan 6deme yapilmasi
halinde bu 6demenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir
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